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PU3SUK-OPIEHTOBAHE AHTUKPU3OBE YNPABJ/IIHHA ®IHAHCOBUMU NOTOKAMMU
NPOMMWUCNOBUX NIANPUEMCTB YKPAIHU

Y cCTaTTi 3anponoHOBAHO pPU3MK-OPIEHTOBAHUM MeETOAMYHMW nigxig A[o
aHTUKPU30BOrO yNpaBAiHHA (iHAHCOBMMM MNOTOKAMM MNPOMMCAOBUX MNiANPUEMCTB
YKpaiHnh B YMOBax BOEHHO-EKOHOMIYHOI HecTabinbHocTi. O6rpyHTOBaHO, WO
TPaAMLUiNHI Mmoaeni ynpaBAiHHA NiKBIAHICTIO Ta NPOrHO3yBaHHA (iHAHCOBOI KpuU3un
BTPAYalOTb AOCTATHIO TOYHICTb 32 YMOB PYMHYBAHHA aKTUBIB, EHEPreTUYHMX LLOKIB,
BaNIOTHOT BONATUABHOCTI, NOTICTUYHUX PO3PMBIB | 3BYKEHHA €KCMOPTHUX PUHKIB. B
OCHOBI AOCNIAKEHHA NONATAIOTb: MOANGIKOBAaHA mMoaenb ANbTMaHa, NapaMeTpuyHe
Ta HenapameTpuyHe ouiHioBaHHA VaR i CVaR onepauinHOro rpowwoBOro nOTOKY,
6iHapHa noriT-moaenb i cueHapHe cTpec-TecTyBaHHA. Ha Bubipui 32 npomncnosBmx
KomnaHin 3a 2019-2024 pp. NoKa3aHo 3pocTaHHA cepeaHboro CVaRgs onepauinHoro
¢diHaHCOBOro NOToKy y 2,4 pa3a Ta 36inbleHHA YaCTKM NiANPUEMCTB Y KPUTUYHIN 30Hi
pusmky 3 18,8 % y 2019 p. go 43,8 % y 2022 p. 3anponoHOBAHO iHTErpasbHUM
NMOKa3HMK pU3MKYy PpiHaHCcoBUX NOTOKIB IFFR, AKMI NoeaHye Z-score, HOPMani30BaHUMN
CVaR, KoeodiuieHT nokputTa 6opry Ta BaNOTHY ekcno3uuito. JoBeaeHo, Wo moaesb
3abesneyvye paHHE nonepeaeHHA piHAHCOBOI KPM3K 3 TOUHICTIO 86,7 % 3a piK Ao i
HacTaHHA. Po3pobneHa TUnonoria puU3nKIiB OAE 3MOTy BUOKPEMMUTU: onepaLlinHi,
PUHKOBI, KpeaAWTHI, NiKBiAHICHI, perynaTopHi, KaapoBi Ta penyTauilHi 3arpo3n 3a
piBHEM iX BNAMBY Ha $GiHAHCOBUM NOTIK. MPaKTUYHA LiHHICTb AOCNIAKEHHA NONATAE Y
GOpMyBaHHI MaTpMLUi AHTUKPU3OBMX 3aXOAiB 33 30HAMW PU3MKY, WO A03BONSAE
AndepeHuitoBaTU yNpaBAiHCbKI pilleHHS, NiABULLMUTY CTIMKICTb GiHAHCOBMX MOTOKIB i
3HU3UTU OYiKYBaHi KAaCOBi PO3PMBU NPOMUCIOBUX NIANPUEMCTB Y CEPEAHBOCTPOKOBIM
nepcrneKkTusi B YKpaiHi.
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