PomaH AH3iH

IHTETPOBAHA MOZE/1b OLIHKU PUHKOBOI BAPTOCTI ATPAPHUX KOMIMAHIWA:
IMNNEMEHTALIA B YMOBAX BUXOA4Y HA MIXXKHAPOAHI PUHKU KANITANY

Y CcTaTTi pO3rNAHYTO TEOPEeTUKO-MEeTOAMYHI 3acaau imnnemeHTauii iHTerpoBaHoOl
MOAenNi OUIHKM PUMHKOBOI BApPTOCTI arpapHMX KOMMAHIA y npoueci iXx BMXoay Ha
MiXXHapOAHI PWHKWM KanitTasly B YMOBAxX 3POCTaHHA BOMATUAbHOCTI (iHAHCOBOTO
cepenoBuLA Ta HEBM3HAYEHOCTI iIHBECTULIMHMX NpoLueciB. BcTaHOB/IEHO, WO OLHKA
BApPTOCTi arpapHUX nNigANPUEMCTB Yy Cy4aCHMX ymMoBax noTpebye noegHaHHA
TPaauuiMHUX PiHAHCOBMX MNIAXOAIB i3 IHCTPYMEHTaMM, AKi BPAXOBYHOTb CTpaTErivyHy
FHY4YKiCTb Ta pPM3MKM pO3BUTKY 6i3Hecy. O6rpyHTOBaHO, WO KAACUYHI MeToAaM
OLUiHIOBAHHA, 30KpemMa MeTo[ [AUCKOHTOBaHWX rpowosux noTokiB (DCF), He
3a6e3neyyloTb MOBHOTU BigOOpParkeHHs BapPTOCTi MiANPUEMCTBA  BHACANIAOK
irHOPYBaHHA YNPaBAIHCbKUX MOMIMBOCTEM aganTauii Ao 3MiH PUHKOBOrO
cepenosumua. 3anpPonOHOBAHO IHTErpoBaHy MoAe/Nb OLIHKM PUHKOBOI BapTOCTi, AKa
6a3yeTbca Ha noegHaHHi DCF-nigxoay 3 Teopieto peanbHUx onuioHis (Real Options),
LLLO A03BOJIAAE BPAaXOBYBAaTU AK MOTOYHY BAPTICTb rPOLIOBUX NMOTOKIB, TaK | CTpaTeriyHy
LiHHICTb YNPaBAiHCbKMX pilleHb. BU3HaYeHO KNO4YOoBI NapameTpu mogeni, 30Kkpema
BO/IAaTUNbHICTb, CTaBKY AMCKOHTYBAHHA Ta MPEMItO 33 PU3UK, A TAKOXK 0BrpyHTOBAHO
iXx BnAMB Ha QOPMyBaHHA BapTOCTIi KomnaHii. lpoBeneHO aHanis ranysesBmx
ocobamnBocTen arpapHUX NigNPUEMCTB, WO BNIMBAKOTb HAa piBEHb HEBM3HAYEHOCTI Ta
CTPYKTYpPY OMLOHHMX MOK/MBOCTEN, 30KpemMa amBepcndikauito bisHec-moaenen Ta
3aN1eXHiCTb Big 30BHiWHIX ¢akTopiB. [JoBEAEHO, WO 3aCTOCYyBaHHA iHTErPOBAHOMo
nigxoAy A03BOAAE NiABULLNTU TOYHICTb OLIHKM PUHKOBOT BapTOCTI, 3SMEHLUUTU PU3UKMK
Hef00UiHKM abo nepeoLiHKK piHaHCOBMX aKTMBIB Ta cpopMyBaTh 06’ EKTUBHY OCHOBY
ONA  NPURHATTA  IHBECTMUIMHUX  piweHb. [pakTMyHy peanisauito  moaeni
NPOAEMOHCTPOBAHO Ha NPUKAaZl arpapHoi  KOMMaHIl i3  BUKOPUCTAHHAM
IHCTPYMEHTapilo eNeKTPOHHOro MOAeNtoBaHHA, WO 3abesneyye MOXKAMBICTb
CLUEeHapPHOro aHanily Ta aganTauii 40 3MiH PUHKOBOIO cepeaoBuLLa. BcTaHOBAEHO, WO
BPaXyBaHHA YNPaBAIHCbKOI FHYYKOCTI Yyepe3 MeXaHi3M peasibHUX OMLUIOHIB CNpuAE
NiABULWEHHIO IHBECTULIMHOT NpWBaAbAMBOCTI NiANPUEMCTB, ONTUMI3aLIi CTPYKTypu
KanitTany Ta 3ab6e3neyeHHI0 iX KOHKYPEHTOCMPOMOMKHOCTI Ha MiKHAPOAHUX PUHKAX
Kanitany.
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