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СИНЕРГЕТИЧНИЙ ПІДХІД ДО ОЦІНЮВАННЯ СИСТЕМНО ЧУТЛИВОЇ ЙМОВІРНОСТІ ДЕФОЛТУ НЕФІНАНСОВИХ СУБ’ЄКТІВ ГОСПОДАРЮВАННЯ В УМОВАХ ВИСОКОЇ НЕВИЗНАЧЕНОСТІ В ЕКОНОМІЧНОМУ СЕРЕДОВИЩІ УКРАЇНИ

У статті обґрунтовано та реалізовано синергетичний підхід до оцінювання системно чутливої ймовірності дефолту (PD PIT) нефінансових суб’єктів господарювання (НСГ) в умовах радикальної макроекономічної невизначеності. Запропоновано архітектуру ієрархічної майстер-моделі PD PIT.MM, яка інтегрує сімейство моделей оцінки PIT TTC, де додатково використовується адаптивне експертне коригуванням (Сааті та Фішберна), з сімейством GDP-моделей оцінки впливу макроекономіки на систематичний ризик дефолту НСГ. При цьому GDP-моделі побудовані з додатковим предиктором (Level) для вимірювання „глибини” стресового стану економіки та параметром, що характеризує рівень загальної економічної невизначеності (KWAR). Майстер-модель додатково гранульована щодо чутливості впливу на ймовірність дефолту за галузевими ознаками та розмірами НСГ. Показано, що запропонований підхід дозволяє забезпечити адекватність Forward Looking оцінок згідно з вимогами МСФЗ 9 навіть в умовах структурних зламів, характерних для економіки України в умовах війни.
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