
Сергій В. Гарбар*

СУТНІСТЬ ТА ПІДХОДИ ДО ВИЗНАЧЕННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ
ПРИВАБЛИВОСТІ ПРОМИСЛОВИХ ПІДПРИЄМСТВ

Сутність інвестиційної привабливості промислових підприємств визначається їх
здатністю приваблювати інвестиції завдяки комплексній оцінці економічних, фінансових
і ринкових характеристик. Поточне дослідження спрямоване на визначення сутності
щодо розуміння інвестиційної привабливості підприємства та формування на основі цього,
власного визначення. В процесі написання дослідження були використані різні методи
наукового пізнання, такі як аналіз, синтез, узагальнення, порівняння та системний підхід
для дослідження і виокремлення існуючих дефініцій щодо трактування інвестиційної
привабливості підприємства. В ході дослідження автором було з’ясовано, що у сучасному
економічному світі продовжує відбуватися зростання інтересу до інвестицій, що було
підтверджено зростаючою динамікою інвестиційних портфелів у всьому світі. Визначено,
що такий тренд є свідченням зростаючого потенціалу інвестиційних ринків і створює нові
перспективи для розвитку промислових підприємств. На основі аналізу досліджень
вітчизняних і зарубіжних науковців автором узагальнено та систематизовано основні
думки щодо визначення інвестиційної привабливості підприємств. Також автором
виокремлено низку наукових досліджень, які сформували власні визначення інвестиційної
привабливості підприємств та окреслено їх переваги і недоліки. По результатам
систематизації автором сформовано власне визначення економічної категорії
«інвестиційна привабливість промислового підприємства». Отримані результати
дослідження мають практичне значення і можуть бути використані як основа для
розробки і впровадження ефективних інвестиційних стратегій, які враховують сучасні
тенденції розвитку промислових підприємств. В подальших дослідженнях слід
зосередитися на специфічних чинниках інвестиційної привабливості підприємств сфери
біотехнологій.
Ключові слова: інвестиційні стратегії, очікуваний дохід, ефективність, соціально-
економічними чинники, ризикованість.
Рис. 1. Табл. 1. Літ. 12.
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ESSENCE AND APPROACHES TO DETERMINING 
THE INVESTMENT ATTRACTIVENESS OF INDUSTRIAL 

ENTERPRISES
The essence of the investment attractiveness of industrial enterprises is determined by their

ability to attract investment through a comprehensive assessment of economic, financial and mar-
ket characteristics. The current study is aimed at defining the essence of understanding the invest-
ment attractiveness of an enterprise and forming its own definition on this basis. In the process of
writing the study, various methods of scientific cognition were used, such as analysis, synthesis, gen-
eralization, comparison and a systematic approach to study and identify existing approaches and
definitions to the interpretation of the investment attractiveness of an enterprise. In the course of
the study, the author has found that in the modern economic world there continues to be a growing
interest in investment, which was confirmed by the growing dynamics of investment portfolios
around the world. It is determined that this trend is evidence of the growing potential of investment
markets and creates new prospects for the development of industrial enterprises. Based on the
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analysis of studies by domestic and foreign scholars, the author summarizes and systematizes the
main opinions on determining the investment attractiveness of enterprises. The author also allo-
cates a number of scientific studies that have formed their own definitions of investment attractive-
ness of enterprises and identifies their advantages and disadvantages. Based on the results of the
systematization, the author has formed her own definition of the economic category of “investment
attractiveness of an industrial enterprise”. The obtained results of the study are of practical impor-
tance and can be used as a basis for the development and implementation of effective investment
strategies that take into account current trends in the development of industrial enterprises. Further
research should focus on the factors of investment attractiveness of biotechnology enterprises.
Keywords: investment strategies, expected income, efficiency, socio-economic factors, riskiness.
Peer-reviewed, approved and placed: 02.09.2024.

Постановка проблеми. Питання активізації інвестиційних процесів є
вкрай актуальним для багатьох країн, в тому числі і для України, яка перебуває
в стані війни вже з 2014 року. Сучасний розвиток промисловості в Україні дуже
тісно пов'язаний з інвестиційними процесами, які є основоположними для
інтеграції економіки у глобальний ринок. Отже, можна стверджувати, що
інвестиційна діяльність виступає однією з основних складових ефективного
функціонування промислових підприємств і є важливою для підвищення їх
конкурентоспроможності не тільки на внутрішніх ринках, але і на зовнішніх.
Слід також наголосити, що для промислових підприємств залучення
інвестицій є надзвичайно важливим для забезпечення розширення й
модернізації виробництва. Керівництво кожного підприємства визначає свою
стратегію щодо залучення інвестицій, орієнтуючи її на соціально-економічні,
регіональні та національні особливості. Щоб звернути увагу інвесторів до
проєкту, промислове підприємство має пропонувати привабливі перспективи
для подальшого розвитку і ефективне використання вкладених коштів. Таким
чином, успіх залучення інвестора і реалізація інвестиційних проєктів значною
мірою залежать від інвестиційної привабливості підприємства та середовища
його функціонування.

В теперішніх умовах, які стають все більш турбулентними і складними,
сучасні підприємства зустрічаються з новими ризиками і можливостями, які
потребують, сформованого, належним чином, підходу до управління
інвестиціями. Тому є необхідність більш глибокого розуміння різних підходів
до сутності й визначення інвестиційної привабливості промислових
підприємств, що включає визначення основних теорій, сучасних поглядів
науковців і практичних аспектів, які використовуються для формування й
реалізації ефективних інвестиційних стратегій.

Аналіз останніх досліджень та публікацій. Питання інвестиційної
привабливості підприємств досліджувалися вченими з різних дисциплін, що
підкреслює його важливу роль у формуванні конкурентоспроможності
підприємств та ефективності їх діяльності. 

Наукова база дослідження інвестиційної привабливості підприємств
включала різноманітні підходи та методики науковців. Зокрема, науковець
О.П. Коюда досліджував інвестиційну привабливість в умовах економічних
трансформацій, акцентуючи увагу на комплексності оцінки інвестиційної
привабливості [1]. 
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Інші автори А.М. Кулик та О.В. Корецька розглядали економічну сутність
поняття інвестиційної привабливості, підкреслюючи важливість
багатогранності цього поняття [2]. 

О.І. Дума в своїй науковій роботі запропонував метод комплексної
оцінки, акцентуючи увагу на кількісних і якісних характеристиках [3].
Авторка О. І. Чорна в своєму дослідженні акцентувала увагу на стратегіях
досягнення привабливості, інтегруючи економічні та психологічні аспекти,
наголосивши, що без психологічного аспекту трактувати інвестиційну
привабливість некоректно. [4]. 

Науковці Я. Є. Задорожна та Л. П. Дядечко Л.П. виділяли чинники
підвищення інвестиційної привабливості в контексті залучення фінансових
ресурсів [5]. Автори І.І. Ткачук та Ю.Г. Спіцина уточнили сутність поняття,
спираючись на системний підхід [6]. 

К.М. Крамаренко описав методичні підходи до визначення
привабливості, акцентуючи свою увагу на важливості комплексного підходу
[7]. Авторка О.В. Носова в своїй роботі розглядала стратегічні пріоритети для
підвищення інвестиційної привабливості [8].

Методика інтегральної інвестиційної привабливості підприємств і
організацій, яку затверджено наказом Агентства з питань запобігання
банкрутству підприємств та організацій від 31.03.1998 враховувала ключові
показники для інвестиційного аналізу [9], а автор А. Damodaran сфокусувався
на оцінці вартості та ризиків, що безпосередньо впливають на інвестиційну
привабливість будь якого підприємства [10].

Отже, незважаючи на велику кількість досліджень стосовно обраної теми,
питання сутності та підходів щодо визначення інвестиційної привабливості
промислового підприємства потребує додаткових розвідок та осучаснення.

Мета дослідження полягає у змістовному розкритті економічної категорії
«інвестиційна привабливість підприємства» та на основі висновків
дослідників, формування власного визначення цієї категорії для промислових
підприємств.

Основні результати дослідження. Сьогодні світовий інвестиційний
ландшафт характеризується постійним зростанням обсягів інвестицій, що
відображає активне розширення фінансових можливостей і нові перспективи
для підприємств різних галузей. Згідно з даними, наведеними на рис. 1,
середній річний очікуваний дохід від інвестиційних портфелів показує
стабільний ріст, що свідчить про зростання інтересу до інвестицій і подолання
економічних викликів. 

Згідно з даними на рис. 1 про середній річний очікуваний дохід від
інвестиційних портфелів у всьому світі, спостерігається позитивна динаміка
зростання за період з 2017 по 2022 рік. У 2017 році цей показник становив
10,22%, а до 2022 року зріс до 11,37%. Протягом цього періоду (2017-2022 рр.)
дохідність інвестиційних портфелів продемонструвала стабільне зростання,
що підкреслило постійне розширення обсягів інвестицій і відкриття нових
можливостей для промислових підприємств. Цей явний тренд є свідченням
зростаючого потенціалу інвестиційних ринків, що створює нові перспективи
для розвитку промислових підприємств. Сучасні керівники та управлінці
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мають адаптуватися до турбулентного інвестиційного середовища та активно
освоювати нові підходи до управління інвестиціями. Тільки шляхом
глибокого розуміння й стратегічного використання інвестиційних
можливостей промислові підприємства можуть забезпечити сталий розвиток і
досягти конкурентних переваг у глобальному ринку.

Рис. 1. Середній річний очікуваний дохід від інвестиційних портфелів у всьому

світі з 2017 по 2022 рік, %, побудовано автором на основі [12]

Для цього в таблиці 1 автором представлено аналіз дефініції поняття
«інвестиційна привабливість підприємства».

Отже, на основі вищезазначених визначень, доцільно сформувати власне
визначення інвестиційної привабливості промислового підприємства,
оскільки наявні підходи часто не враховують усі специфічні аспекти,
характерні для промислового сектора. 

За власною думкою автора, інвестиційна привабливість промислового
підприємства – це, в першу чергу, комплексна характеристика, яка відображає
здатність підприємства ефективно залучати інвестиційні ресурси для розвитку
й модернізації своїх виробничих потужностей, і визначається поєднанням
економічних, фінансових, виробничих і організаційних чинників, а також
зовнішніх економічних та політичних умов. Зокрема, оцінка інвестиційної
привабливості включає аналіз потенціалу підприємства для генерації
грошових потоків, рівня ризиків, можливостей для зростання, ефективності
використання ресурсів та здатності відповідати вимогам потенційних
інвесторів. Важливо також враховувати стабільність прибутку, фінансову
стійкість, рівень інновацій та адаптацію до змінюваного ринкового
середовища. Це визначення дає змогу всебічно оцінити не тільки кількісні
показники, але й якісні аспекти, що впливають на довгострокову стратегію та
конкурентоспроможність промислового підприємства.
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Таблиця 1. Критичний аналіз дефініції поняття «інвестиційна привабливість

підприємства», узагальнено та систематизовано автором на основі [1-11]
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Закінчення табл. 1

Висновки. Отже, підсумовуючи вищевикладене, можна стверджувати, що
більшість представників вітчизняної економічної думки розглядали
інвестиційну привабливість як інтегральну характеристику об'єкта
майбутнього інвестування і визначали не лише сукупністю фінансово-
економічних показників, таких як прибутковість, рентабельність, стабільність
та платоспроможність підприємства, але й враховували ефективність
управлінської діяльності, яка має задовольняти інтереси потенційних
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інвесторів. Важливу роль відіграють також чинники, що стосуються стратегії
розвитку підприємства, його інноваційного потенціалу та здатності
адаптуватися до змін у ринковому середовищі. 

У наданому власному визначенні інвестиційної привабливості
промислового підприємства відображається її комплексний характер, що
включає здатність підприємства ефективно залучати інвестиційні ресурси для
розвитку та модернізації своїх виробничих потужностей. Визначення
спирається на поєднання економічних, фінансових, виробничих і
організаційних чинників, а також враховує зовнішні економічні та політичні
умови. Такий підхід дає змогу не лише оцінювати кількісні показники, а й
звертати увагу на якісні аспекти, які впливають на довгострокову стратегію
розвитку та конкурентоспроможність підприємства.
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