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ДОСЛІДЖЕННЯ РИНКОВОЇ КАПІТАЛІЗАЦІЇ ЕКОНОМІК
І КОМПАНІЙ У РЕГІОНАХ СВІТУ

В статті набув подальшого розвитку підхід до вивчення ринкової капіталізації
економік і компаній світу у регіональному розрізі. Визначено місце капіталізації економік
у розрізі окремих регіонів світу в моделі капіталізації світової економіки. Досліджено
динаміку та зміну структури ринкової капіталізації світової економіки у розрізі окремих
її регіонів в період 2013-2022 рр. Проаналізовано динаміку співвідношення ринкової
капіталізації лістингових компаній країн до величини їх номінального ВВП у розрізі
регіонів світу. Здійснено регіональний розподіл найбільших лістингових компаній світу за
розміром їх ринкової капіталізації. Запропоновано шляхи нарощування ринкової
капіталізації економік у розрізі регіонів світу. 
Ключові слова: ринкова капіталізація, модель капіталізації світової економіки,
регіональний аспект, економічний аналіз, розвиток регіонів світу, лістингові компанії.
Табл. 3. Рис. 3. Літ. 12. 
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RESEARCH OF MARKET CAPITALIZATION OF ECONOMIES 
AND COMPANIES WITHIN WORLD REGIONS 

The article further developed the approach to studying the market capitalization of the world’s
economies and companies on a regional basis. It determined the place of capitalization of
economies within world regions in the model of global economic capitalization. The dynamics and
structure of the world economy market capitalization within its regions were studied. The dynam-
ics of the ratio of the countries’ listed companies’ market capitalization to the value of their nomi-
nal GDP within the world regions were analyzed. The regional distribution of the world's largest
listed companies based on their market capitalization was carried out. Ways of increasing the mar-
ket capitalization of economies within different world regions were proposed.
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Постановка проблеми. Сучасна світова економіка для забезпечення
постійного розвитку потребує високого рівня капіталізації, який досягається
завдяки високому рівню капіталізації окремо узятих компаній. Для
сьогодення все більш актуальним постає визначення внеску регіонів світу,
адже процеси глобалізації та транснаціоналізації економік значною мірою
позначились на тенденціях, що супроводжують розвиток світової економіки в
цілому. Дослідження регіонального розподілу економічного внеску окремих
регіонів світу цікаво ще й тим, що дозволяє визначити ступінь впливу як
окремих передових економік країн у межах досліджуваних регіонів, так і
діючих компаній світу, що забезпечили найбільший приріст ринкової
капіталізації в останні роки. З огляду на сказане, набуває вагомості
розроблення та застосування методичного підходу, який сприятиме
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вирішенню питання дослідження ринкової капіталізації економік і компаній
у розрізі регіонів світу.

Аналіз останніх досліджень та публікацій. Вивченню питань динамізму
ринкової капіталізації та місця України в її формуванні у територіальному
вимірі присвячено ряд наукових праць учених. Зокрема, Недільська С. С.
розкриває проблемний характер низької ринкової капіталізації вітчизняного
ринку порівняно з ринками інших країн [1]. Шумська С. С. визначає рівні
капіталізації, а також зауважує, що для підвищення ринкової капіталізації
важливого значення набуває трансформація різних форм капіталів, а
динамізм ринкової капіталізації суттєво впливає на темпи економічного
зростання в країні [2]. Марченко В. М. розглядає питання методології
управління капіталізацією підприємств [3]. Проблематику капіталізації на
регіональному рівні досліджували: Булєєв І. П. та Брюховецька Н. Ю., якими
відзначено, що система управлінського впливу на процеси капіталізації та
стабілізації підприємств повинна враховувати особливості регіонального
управління [4], а відтак – вимагають більш грунтовного дослідження
регіональні аспекти її розподілу; Вахович І. М., яка зауважила, що взаємодія
динаміки капіталізації підприємств і капіталізації економіки регіону
здійснюється на основі механізму акселерації [5]; Камінська І. М., Дорош В.
Ю., Мишко О. А., які розкривають особливості ідентифікації та роль
підприємництва різних сфер виробництва у контексті капіталізації економіки
регіону [6], Кривов’язюк І. В., Пушкарчук І. М., Волинчук Ю. В., якими
обґрунтувано теоретичні засади та визначено соціально-економічні вигоди
капіталізації підприємств задля забезпечення їх динамічного розвитку [7].
Проте, авторами не звернено достатньої уваги на визначення місця
капіталізації економік у розрізі окремих регіонів світу в моделі капіталізації
світової економіки, слабко досліджено динаміку та структуру ринкової
капіталізації світової економіки у розрізі окремих її регіонів, залишено поза
увагою регіональний розподіл найбільших лістингових компаній за розміром
ринкової капіталізації. Вагомість розв’язання окреслених проблемних питань
й підкреслює значимість досліджень у такому напрямку.

Мета дослідження. Основною метою статті є подальший розвиток
методичного підходу до вивчення ринкової капіталізації економік і компаній
у регіональному розрізі.

Основні результати дослідження. Реалізація методичного підходу в
контексті подальших досліджень ринкової капіталізації економік і компаній у
розрізі регіонів світу передбачає наступну послідовність кроків:

1. Визначити місце капіталізації економік у розрізі окремих регіонів світу
в моделі капіталізації світової економіки. 

2. Дослідити динаміку та структуру ринкової капіталізації світової
економіки у розрізі окремих її регіонів. 

3. Проаналізувати динаміку співвідношення ринкової капіталізації
лістингових компаній країн до величини їх номінального ВВП у розрізі
регіонів світу. 

4. Здійснити регіональний розподіл найбільших лістингових компаній
світу за розміром їх ринкової капіталізації. 
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5. Запропонувати шляхи нарощування ринкової капіталізації економік у
розрізі регіонів світу.

Капіталізація є складним і багатозначним поняттям і, воднораз,
процесом, що відображає можливості нарощення капіталу окремих
підприємств, країн, регіонів світу та світової економіки в цілому. Саме так,
виходячи з принципів побудови соціально-економічних систем різного рівня,
і повинна формуватися модель капіталізації світової економіки (рис. 1).

Рис. 1. Модель капіталізації світової економіки, авторська розробка

Наявність кореляції між рівнями капіталізації різних типів соціально-
економічних систем вказує на пряму залежність розвитку більш складних
економік і систем від менш складних. Тобто підприємства високого рівня
капіталізації забезпечуватимуть високий рівень капіталізації економік
окремих країн, які, в свою чергу, сприятимуть високому рівню капіталізації
економік у розрізі окремих регіонів світу, що виступатиме основою високого
рівня капіталізації світової економіки в цілому.

Проведений нами аналіз динаміки ринкової капіталізації у розрізі
окремих регіонів світу (табл. 1) дозволяє стверджувати, що показник ринкової
капіталізації лістингових компаній світових фондових бірж в цілому впродовж
2013-2022 років зріс на 51,7% (33,6 трлн. дол. США). Найбільш стрімким в
контексті даного росту є Азіатсько-Тихоокеанський регіон, який
продемонстрував приріст ринкової капіталізації лістингових компаній на
72,4% (13,4 трлн. дол. США), що пояснюється значними інвестиціями, які
надходили на розвиток компаній даного регіону в попередні періоди. В
абсолютному виразі, найбільш вагомим є приріст ринкової капіталізації
регіону Північної та Південної Америки, який протягом зазначеного періоду
збільшився на 15,1 трлн. дол. США, що у відносному вимірі становить 53,4%.
Найповільнішим з точки зору динаміки ринкової капіталізації лістингових
компаній є регіон Європи, Близького Сходу та Африки, зростання якого
становило 28,0% (5,1 трлн. дол. США).

Подальше співставлення динаміки регіональної структури ринкової
капіталізації лістингових компаній в межах досліджуваних регіонів за 2013 та
2022 роки (рис. 2), дозволяє виділити наступні тенденції:
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Таблиця 1. Динаміка ринкової капіталізації лістингових компаній світових

фондових бірж впродовж 2013-2022 рр. у регіональному розрізі,

розроблено на основі [8]

* Внаслідок відсутності даних розраховано методом середніх арифметичних значень
** Дані станом на 01.12.2022 р. 

Рис. 2. Структура ринкової капіталізації світової економіки у розрізі окремих її

регіонів у період 2013-2022 рр., розроблено на основі [8]

* Дані станом на 01.12.2022 р. 

– регіон Північної та Південної Америки, незважаючи на незначний
приріст питомої ваги на 0,5% впродовж наведеного часового діапазону, займає
ключове місце в загальній структурі із значенням 44,0% станом на 2022 р., що
є цілком закономірним, адже більшість компаній світу з високим рівнем
ринкової капіталізації розміщено саме тут (Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon,
Tesla та багато інших);
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– найбільший приріст питомої ваги за показником ринкової
капіталізації продемонстрував Азіатсько-Тихоокеанський регіон, який
становив 3,9% впродовж аналізованого періоду (це забезпечено появою в
перших рядках лістингу на біржах світу таких високо капіталізованих компаній
як TSMC, Tencent, Kweichow Moutai, Alibaba, Reliance Industries тощо);

– внаслідок помірного зростання ринкової капіталізації лістингових
компаній порівняно із іншими регіонами, питома вага регіону Європи,
Близького Сходу та Африки знизилася на 4,4% до рівня 23,6% у 2022 р.
порівняно з 2013 р. (рис. 2). Причинами чого стали значна конкуренція зі
сторони американських і китайських компаній, а також дестабілізація в
регіоні як результат військових дій на території окремих країн. 

Аналіз динаміки показника співвідношення ринкової капіталізації
лістингових компаній країн до величини їх номінального ВВП за період 2013-
2022 років дозволяє встановити значимість найбільш розвинених з позиції
фондового ринку країн і компаній у формуванні ринкової капіталізації
регіонів світу (табл. 2).

Таблиця 2. Динаміка співвідношення ринкової капіталізації лістингових

компаній країн до величини їх номінального ВВП у розрізі регіонів світу,

розроблено на основі [9; 10]

* Дані станом на 01.12.2022 р. 

Регіон Північної та Південної Америки. Встановлено значиму роль
компаній США у формуванні ринкової капіталізації регіону, що виявляється
як у зростанні останньої (54,1%, що становить 13034,0 млрд. дол. США), так і
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позитивній динаміці ВВП країни (52,5%, що становить 8863,0 млрд. дол.
США). Вплив Канади та Мексики на цільовий показник регіону є незначним.

Азіатсько-Тихоокеанський регіон. Позитивна динаміка показника
ринкової капіталізації регіону найбільшою мірою зумовлена стрімким
розвитком Китаю та Індії у 2022 році порівняно із 2013 роком, що окреслене
зростанням як ВВП країн (більше ніж в 1,80 разів для кожної), так і ринкової
капіталізації їх лістингових компаній (більше ніж в 2,0 разів для кожної). Інші
країни протягом аналізованого періоду спричинили порівняно незначний
вплив на цільовий показник регіону.

Регіон Європи, Близького Сходу та Африки. Протягом періоду 2013-2022
років спостерігається відносно незначний вплив європейських країн з
найбільш розвинутим фондовим ринком (Велика Британія, Німеччина,
Швейцарія), за винятком Франції, ринкова капіталізація лістингових
компаній якої, при сталому рівні ВВП країни, зросла на 60,2% (1335,0 млрд.
дол. США). Окремої уваги заслуговує ріст Об’єднаних Арабських Еміратів, що
окреслений приростом ринкової капіталізації лістингових компаній в 4,75
разів (678 млрд. дол. США) та ВВП країни у 2,07 рази (107,0 млрд. дол. США). 

Відповідно до проведеного аналізу, значної об’єктивності набуває огляд
лістингових компаній з найбільшим рівнем ринкової капіталізації в розрізі
країн, що дозволить сформувати перелік найбільш вагомих компанії в
регіональній площині (табл. 3). 

Таблиця 3. Регіональний розподіл найбільших лістингових компаній за

розміром ринкової капіталізації, розроблено на основі [11; 12]

Практичну реалізацію даного завдання здійснено шляхом регіонального
розподілу найбільших лістингових компаній за показником ринкової
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капіталізації в межах основних країн, що формують ринкову капіталізацію
відповідних регіонів (рис. 3). 

Рис. 3. Топ-50 лістингових компаній з найбільшим рівнем ринкової капіталізації

станом на 2022 рік*, розроблено на основі [11]
* Дані станом на 01.12.2022 р. 

В межах топ-50 компаній з найбільшим рівнем ринкової капіталізації
(станом на грудень 2022 року) 32 компанії презентують регіон Північної та
Південної Америки (всі належать до США), 10 компаній – регіон Європи,
Близького Сходу та Африки та 8 компаній – Азіатсько-Тихоокеанський
регіон.

Найбільшою за рівнем ринкової капіталізації станом на 2022 рік є
компанія Apple, наведений показник якої становить 2,3 трлн. дол. США, що
на 0,2 трлн. дол. США перевищує значення ВВП канади за аналогічний період
(2,1 трлн. дол. США).

Перспективними напрямами нарощення ринкової капіталізації
аналізованих регіонів є зростання рівня ринкової капіталізації лістингових
компаній, представлених в межах основних країн, що включені до відповідних
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регіонів та мають значний вплив на формування значення їх цільового
показника. В розрізі даного напряму практичне значення належить розвитку
фондових бірж відповідних країн, оскільки наявність високорозвинених
ринків капіталів забезпечує компаніям можливість оперативно залучати
інвестиції та підвищувати рівень ринкової капіталізації. Зокрема:

– в межах регіону Північної та Південної Америки перспективними
напрямками є: підтримання наявної значимості бірж NYSE та NASDAQ
(обидві Нью-Йорк, США), а також фокус на посиленні розвитку бірж TSX
(Торонто, Канада) та MSV (Мехіко, Мексика);

– в межах Азіатсько-Тихоокеанського регіону перспективними
напрямками є: підтримка розвитку провідних бірж таких як SSE (Шанхай,
Китай), SZSE (Шеньчжень, Китай), NSE India (Мумбаї, Індія), TSE (Токіо,
Японія), а також формування зусиль на пожвавленні менших за
капіталізацією бірж – SGX (Сінгапур) та JSX (Джакарта, Індонезія);

– в межах регіону Європи, Близького Сходу та Африки перспективними
напрямками є: підтримка найбільш розвинутих бірж регіону таких як Euronext
(Європа в цілому) та LSE (Лондон, Велика Британія), а також формування
додаткових зусиль на розвитку бірж Deutsche Bцrse (Франкфурт-на-Майні,
Німеччина) та SIX (Цюрих, Швейцарія).

Висновки та перспективи подальших досліджень. Важливим завданням
сьогодення для економічного розвитку світової економіки та окремих її
регіонів постає забезпечення високого рівня ринкової капіталізації компаній,
які характеризує відповідна територіальна приналежність, пошуку напрямів,
що сприятимуть її нарощенню. Це, в свою чергу, вимагає детального вивчення
ситуації, яка складається, динамізму та структури ринкової капіталізації
економік і компаній світу у регіональному розрізі. Сприяти вирішенню даної
проблеми і покликана розробка методичного підходу до вивчення ринкової
капіталізації економік і компаній у регіональному розрізі.

Результатом критичного аналізу змісту наукових публікацій вчених
сучасності, які досліджували проблематику капіталізації на регіональному
рівні, визначено місце капіталізації економік у розрізі окремих регіонів світу в
моделі капіталізації світової економіки. Аналіз динамізму та зміни структури
ринкової капіталізації світової економіки у розрізі окремих її регіонів у 2013-
2022 рр. виявив суттєве переважання за обсягами ринкової капіталізації
лістингових компаній регіону Північної та Південної Америки, одночасно з
суттєвим зниженням даного показника в 2022 р. для усіх досліджуваних
регіонів світу. Результати аналізу динаміки співвідношення ринкової
капіталізації лістингових компаній країн до величини їх номінального ВВП за
період 2013-2022 рр. демонструють поліпшення показника для компаній
США та Канади, суттєве зростання для компаній Індії та Японії, Франції та
ОАЕ. Негативну динаміку таке співвідношення характеризує компанії
Мексики, Сінгапуру, Великобританії, Німеччини. В роботі також здійснено
регіональний розподіл найбільших лістингових компаній світу за розміром їх
ринкової капіталізації. За результатами досліджень визначено перспективні
напрями нарощення ринкової капіталізації аналізованих регіонів, зокрема
зростання рівня ринкової капіталізації лістингових компаній, представлених в

MARkETINgMARkETINg 145

ACTUAL PROBLEMS OF ECONOMICS, # 12 (258), 2022



межах основних країн, що включені до відповідних регіонів та мають значний
вплив на формування значення їх цільового показника.

В якості подальших перспективних досліджень ринкової капіталізації
економік і компаній в регіональному вимірі слід виокремити вивчення шляхів
підтримки розвитку провідних бірж, а також формування зусиль на
пожвавленні менших за капіталізацією із врахуванням регіональної
специфіки їх діяльності.
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