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ITocTranoska npodsemu. HatrioHanpHMIT 6aHK YKpaiHu, 30iliCHIOIOUN TPOIIOBO-
KpEeIUTHE PEryJloBaHHS PUHKY, BUKOPUCTOBYE IMEBHUI Habip iHCTPYMEHTIB Ta
metoniB (cT. 25 3akoHy Ykpainu «[Ipo HauioHanbHuit 6aHk Ykpainu») [1]. Ix
YMOBHO MOXHa MOAUTUTY Ha JABi TPYIU: PUHKOBI Ta afMiHiCTpaTUBHi. J10 pUHKOBUX
3ac00iB Ta METO/IiB IPOLIOBO-KPEAUTHOTO PETYTIOBAHHS BiTHOCSTHCS: BCTAHOBJICH-
HsI HOpM OOOB'SI3KOBMX PE€3epBiB JUIsI KOMEPIiHMX 0aHKiB; TTPOLIEHTHA TOJIiTUKA
HBY; pedinaHcyBaHHsI KOMepLiliHMX OaHKiB; yIpaBiHHS 30J0TOBaJIOTHUMU
pe3epBaMM YKpaiHu; omepallil 3 LiHHUMM Tanepamu; eMicisi BJacHUX OOpProBUX
3000B's13aHb Ta oOrepallii 3 HUMU. AIMIHICTpaTUBHI, Y CBOIO Yepry, BKJIIOUYAIOTh:
PEryJloBaHHS iMITOPTY Ta €KCHOPTY KariTally; 3alpOoBaIKEHHSI BUMOT 1I0J0 000-
B'SI3KOBOTO TIPOJAXY YaCTMHU HAJIXOMXKEeHb B BATIOTI [3]; 3MiHM CTPOKiB pO3paxyH-
KiB 3a omepallisiMd 3 eKCIOpTy Ta iMIOPTYy TOBapiB [4]; 00OB'sA3KOBUII Mpomaxk
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BAJIOTHUX HAAXOIXEHb (PI3UUHMUX OCi0, OTpMMaHUY 3-3a KOpAOHY [5] Toluo.
BianoBinHO 10 OCHOBHHUX 3acal rPOIIOBO-KPEIUTHOI MoJiTuku HauioHanbHOTO
0aHKy TOJIOBHUM KPUTEPIEM YCITIIIIHOCTI MPOBEAEHHS T'POLIOBO-KPEAUTHOI MOJi-
TUKM € MATPUMAHHS Y CEPeIHbOCTPOKOBIl MEPCIEKTUBI HU3bKUX CTA0ITbHUX TEM-
MiB iHGJIALIT, 110 BUMIPIOETHCS IHAEKCOM CIIOKMBYMX LiH [6].

TakvM 4YMHOM IepepaxoBaHi iHCTPYMEHTU Ta METOAU TPOILIOBO-KPEIUTHOI
MOJIITUKA MAlOTh €(DEKTUBHO BIUIMBATU HA TOKA3HUKU IPOILIOBO-KPEIUTHOTO PUH-
KY, IKi, BiIIIOBIIHO N0 TPAHCMiCIHHOTO MeXaHi3My IPOLIOBO-KPEAUTHOI MOJITUKH,
0e3nocepeHbO BIUTMBAIOTh HA MaKpPOEKOHOMIiUHi MOKAa3HUKHU, Y TOMY YHUCJi i Ha
PiBEHb CIOXMBYOI iHOJIALLII.

AHaji3 ocTaHHiX AocaimKenb il myoJikamii. [TpoGiemMaTrka OIiHKYA e(eKTUB-
HOCTI OIepalliil HeHTpaJbHOro 0AHKY Ta iX BIUIMBY HA MAaKPOEKOHOMIiUHi MTOKa3HU-
KU, a TAKOX aHaJIi3 B3a€EMO3B'SI3KiB MixX Pi3HUMHU TTOKa3HUKAMK1 eKOHOMIYHOTO PO3-
BUTKY € JOCUTb HOBOIO TEMOIO LT JOCIiIXKEHb YKPATHChKUX BUEHUX, TTPOTE OCTaH-
Hi npaui A.A. Tamotu [7], K.A. TesoprsHa [8], K.M. XKynincekoi [9], A.A. Kame-
mout [10], B. Cenisepcrosa [13], O.T. Tenanaiscokoro [15], C.B. ®@enocioka [16] Ta
IHIIIMX CBiMYaTh MPO MEBHUI MOCTYN Y IUX MUTAHHSIX.

IIpoTe HeBUpimIEHNM 3aJMINAETHCS MUTAHHSA OLIHKU €(PEKTUBHOCTI BIUIMBY
ornepauiii HanioHanibHOro 6aHky YKpaiHM Ha MOKAa3HUKU TPOIIOBO-KPEAUTHOTO
PUHKY YKpaiHu.

Lle 3aBmaHHS BUPIillyBaTUMEThCS LIJISIXOM PO3pPOOKHU OaraTohakTOPHOI perpe-
ciifHO1 Mogjeni Ha 0a3i CTaTMCTUYHMX JAaHUX TPOIIOBO-KPEAUMTHOTO PUHKY. 3a
pe3yJibTaTaMM pPO3paxyHKiB MU 3MOXKEMO BiTHAWTU KiJIbKiCHE MiATBEPIXKEHHS
BIUIMBY ornepaliil HalioHaabHOro 6aHKy YKpaiHu Ha TPOIIOBO-KPEAUTHUI PUHOK.
HactynHuM KpokoM Oyze MpoBeAeHHST KOPESALifHOro aHai3y, SKUi nojasgraTume
y po3paxyHky KoedilieHta IlipcoHa MiX OKpeMMMU YMHHUKAMU T'POLIOBO-Kpe-
IUTHOTO pUHKY. Llei KoedillieHT BKazyBaTuMe, HACKIIbKY 3MiHA 3HAY€Hb OTHUX
YUHHMKIB TPOLIOBO-KPEAUTHOTO PUHKY 3aJIEKUTh Bill 3MiHU 3HAYEHb iHILIMX.

MeTo10 A0C/iIKEHHsA € BUBHAUYEHHSI HEOOXiTHOCTI BIOCKOHAJIEHHSI MOHETap-
Horo iHcTpyMeHTapito HaiioHanbHOro 6aHky YkpaiHu, 1110 Oyjae IpyHTYyBaTUCh Ha
ouiHui edbektuBHOCTI BBy HBY Ha OCHOBHi MOKa3HWKU TpOIIOBOTO PUHKY Y
Mpolieci 3ailiCHEHH oIepallii y paMKax MPOBEASHHS 3aX0/iB 3 peajli3allii rpoIIoBO-
KpeAuTHOI noJiitTuku 3a nanumMu 2010—2013 poxiB.

OcCHOBHI pe3yJasTaTd I0CHiImKeHHd. [ BuU3HaYeHHS €(EeKTUBHOCTI BIUIMBY
npoueHTHoI noiitTuku HBY Ha puHKOBI cTaBkM B YKpaiHi modyayemo daraTodak-
TOPHY JIiHiIiHO-perpeciiiHy MOJieJib HA OCHOBi TaHUX TPOILIIOBO-KPEIUTHOTO PUHKY.
JocniakeHHs Oye MoJsiraTu y BU3HaUYeHHi:

- BMBYy omnepauift HBY Ha cTaBkrM MixXOaHKiBCHBKOTO KPEAUTHOTO PUHKY
Ykpainu;

- BBy onepauii HBY Ha cTaBku Mixk0aHKiIBCHKOTO JAETO3UTHOTO PUHKY
Ykpainu;

- BrumBy onepaiii HBY Ha cTaBkM KpeauTyBaHHSI OaHKaMU PE3UNIECHTIB
VYkpainu (KpiM JerOo3UTHUX KOpropalliii);

- BBy omnepauii HBY Ha cTtaBku 3amyyeHHsT 6aHKaMW AEMO3UTIB Bil
pe3uAeHTIB YKpaiHU (KpiM JeMO3UTHUX KOPIopalliil).
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TeopeTuuHe piBHSHHS perpecii Mae BUTIS;

Y =B, +B, X, +B, X, +... 4B, X, € (1)
IUIST IHOMBIAyaIbHUX criocTepexens i,i =12,...,n:

Vi =Bo +BiXpy +BoXpp +o By X +E, 2
ne X = (Xq, Xo, ..., X,;;) — BEKTOp He3aleXHUX (MOSICHIOBATbHUX) 3MiHHUX; € —
BUITAIKOBE BiAXUJICHHSI; Y — 3aJiexkHa (IosICHIOBasIbHA) 3MiHHa; B = (Bg, By, .-, Bm)
— BEKTOp HeBimomux mnapamerpis; B; (f = 1, 2, ..., m) — teopeTnyHuil KoedilieHT

perpecii, 110 XapaKTepHU3ye YYTIUBICTb BETMIUHU Y 10 3MIHHUX X.

To6To BiH BigoOpaka€e BIJIMB Ha yMOBHE MaTeMaTUYHE CIOAiBaHHS
M(YIX1, X5 ..., Xpy) 3a1€XHOI 3MiHHOI Y He3alleXHOI 3MiHHOT X 33 yMOBM, 1O BCi
iHLIi 3a1eKHi 3MiHHI MOZesi 3aIMILAIThCs MOCTINHUMU. 35 BUSHAYA€ 3HAYCHHS T
Y BUTIAJIKY, SIKIIIO BCi iHIIII He3aJIeXHi 3MiHHi X; TOPIiBHIOIOTH HYJIIO.

Hesinomi mapameTpu OyaeMoO 3HAXOAUTU METOAOM HaWMEHINMX KBaIpaTiB,
MiHIMi3yI0UM CyMy KBaJpaTiB BiIXWJIeHb (PaKTUUYHUX TaHUX Bill TCOPETUYHUX:

S €2 =5 (y, —(by + 3 b,x,))* — min, (n>m+1). 3
; ; o ; i Xii

AnekBaTHICTh a00 BiIMOBiAHICTH TMOOYIOBaHOI OaraTo(akTOpPHOI JIiHIHO-
perpeciiiHoi Mojesi, TOOTO JiHIHY 3aJleXXHICTh Pe3yJbTaTUBHOI 3MiHHOI Y BiI
3MiHM 3HAYEeHb IMOSCHIOIYMX YMHHUKIB X MOXEMO BU3HAYMTH, BUKOPUCTOBYIOUU
koedimtienT nerepminaiiii (R-kBampar).

3HaueHHd KoedillieHTa AeTepMiHaIlil y OibIIOCTI BUITaAKiB 3HAXOIUTLCS B
Mexax iHtepsany [0;1]. bau3pKicTh 3HaueHHS 10 1 03HaYae, 10 MOOyIOBaHA MO-
JIeJIb TIOSICHIOE Maiixke BCIO Bapiallito 3aJIeXKHO1 3MiHHOI Bill He3aJIeXKHUX 3MiHHUX, a
SIKIIIO OT0 3HAYeHHS OJIM3bKe 1o 0, I1e MOKe 03HAaYaTH ITOraHy SIKiCTh TOOYI0BaHO1
MOJIEI.

OwiHKy HamiifHOCTI piBHSHHS perpecii B IIJIOMY i MOKa3HWKA TiCHOTH 3B'SI3KYy
nae kputepiii Dimepa:

__R* n-m-1 )
1-R? m
JIe N — KiTBKICTh CIIOCTePEKEHb; /M — KiJIbKiCTh YNMHHUKIB (ITOSICHIOIOUNX 3MiHHMUX)
Y PiBHSHHI perpecii.

Hng Toro, moO piBHSHHS perpecii BBaXaJloCh CTATUCTUYHO 3HAYYIIUM,
(baktnune 3HaueHHs kputepito Pinepa (FDO) mae OyTu GITBIITNM 32 MIOTO KPUTUIHE
3HaYeHHsI (F (0 m; n —m — 1)), sike BU3HAYAETHCS 32 TOTIOMOTOIO CIELiaIbHOI
TaOJINILII.

CrioctepeXXeHHS OyIeMo TTPOBOINTH 3a MiCSTYHUMM gaHuMU 3 cigasg 2010 p. mo
rpynenb 2013 p. [11; 12; 14; 17]. He3anexxHuMu 3MiHHUMU BU3HAYMMO CEpe-
HbO3BaXEeHY cTaBKy 3a omnepauisiMmu HBY (X;), obcsru pediHaHcyBaHHsI OaHKiB

HBY (X5), obcarn mobinizauiiinux onepauiii HBY (X3), canbno onepauiit HBY 3
KYIIBJIi-MPoAaxy LIHHUAX TarepiB (X,), caaplo BaMOTHUX iHTepBeHUi HBY y
rpuBHi (X5). Bci wi 3MiHHI BiANOBiZal0OTb PUHKOBUMM iHCTPYMEHTaM Ta METOAAM
IPOLIOBO-KPEAUTHOTO PEryIloBaHHS, BU3HAUeHUX CT. 25 3akoHy Ykpainu «IIpo
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HauionanbHuii 6aHk Ykpainu» [1]. OcKiJIbku TMpU BUKOPUCTaHHiI perpeciiHoro
aHaJli3y BCi pi3HOBUMIipHi MOKA3HUKW MOBUHHI OyTU NMPUBEACHI 1O OMHOTO BUMIpY
abo BUpaxXeHi y 0e3BUMiIpHUX OMUHULISIX, OyJia MpoBeneHa Mpolieaypa HopMamizailii
pi3HOpinHO1 iH(popMmallii.

Buxkopuctanus nepiogy 2010—2013 pp. mig aHaizy 00yMOBJIeHe JOCTaTHBOIO
KiJTBKICTIO 3araJbHOJOCTYITHUX CTATUCTUYHUX AAHUX Ta BiICYTHICTIO MPOTSTOM
LIbOTO TEepiofy Tak 3BaHUX (PiHAHCOBUX KPU3 3 MOPYIIEHHSIM TPAHCMICITHOTO
MeXaHi3My IpPOIIOBO-KPEeAUTHOI MoJiTuku. KpiMm Toro, 1eit repioj € A0CUThb Pi3HO-
MaHITHUM Y 3B'SI3Ky 3 MepiogaMu ITpoBeAeHHsT HamioHaabHUM 0aHKOM ITOJITHKU
«IOPOTHX» TPOIIEH, a TaKOX Iepiofy KiTbKICHOTO TOM'SIKIIEHHS, IJIS SIKOTO
XapakTepHa BMCOKa JIIKBiHICTh OaHKIB i3 3HAYHOIO KiJbKicTio omnepaiiii HBY 3
abcopOyBaHHS JiKBiTHOCTI OaHKIB.

ITicnst po3paxyHkiB (3 piBHeM 3HauumocTi 0 = 0,05) oTpuMaeMO HACTYyIHi
pe3yJIBTaTH:

1. baraTtodakTopHa JiHiliHO-peTpeciiiHa MOJIeb 3aJIEXKHOCTI CTABOK MixXKOaH-
KiBCHKOTO KPEIUTHOTO pUHKY YKpainu (Y) Bix BeKTOpY He3allesKHMX 3MiHHUX (X)
MaTUMe TaKUA BUTJISII;

y =1979+0,660 x, +0,438 x, -0,042 x, +0,010 x, —0,240 x,.

2. baraTodakropHa JIiHITHO-perpeciiiHa MoIesIb 3aJeXXHOCTI CTABOK MiXXOaH-
KiBCBKOTO IETIO3UTHOTO PUHKY YKpainu (Y) Bix BEKTOPY He3aJeXXHMX 3MiHHUX (X)
MaTUMe TaKUA BUTJISI:

y =3,170+0,840 x, +0,429 x, —-0,072 x, —-0,018 x, — 0,244 x..

3. bararodakTopHa niHiiiHO-perpeciiiHa MoIeJib 3aJeKHOCTI CTAaBOK KPEIUTY-
BaHHSI OaHKaMM pe3UACHTIB YKpaiHU, KpiM IEeMO3UTHUX Kopropatliii (Y) Bimx BeKTO-
pY He3aJeXHUX 3MiHHMX (X), MaTUMe TaKWii BUTJISI:

y =12,375+0,480 x, +0,128 x, +0,010 x; + 0,198 x, —0,044 x.

4. baratodakTopHa JiHiliHO-perpeciiiHa MoOIENb 3aJIeKHOCTI CTaBOK
3aJlydeHHs OaHKaMM [EIO3UTIB Bil pe3uaeHTiB YKpaiHM, KpiM AEHO3UTHUX
Kopropairiif (Y) Bim BeKTOpy He3aJleXKHNX 3MiHHUX (X), MaTUMe TaKWil BUTJISIA;

y =5,681+0,671x,+0,161x, +0,038 x, +0,270 x, + 0,066 x.

Kpurnune sHaueHns kpurepiio Pimepa cknanarume: F,(0,05;5;42) = 2,438.

BigmoBinHO 10 po3paxyHKiB oTpUMaeMo KoedilieHTu (Tada. 1), Ha OCHOBI
SIKUX MOXHa 3pOOUTHU TaKi BUCHOBKU:

- yYacTKa Bapiallil pe3y/JbTaTiB 32 paXyHOK MPEACTaBICHUX Y PiBHIHHSIX YMH-
HUKIB y 3arajbHUX Bapiauisx (R?) BKa3yloTh Ha TOCUTh BUCOKUII CTYIiHb iX Bapia-
1ift, TOOTO Ha JOCUTH TICHUI 3B'SI30K UMHHUKIB i3 pe3yabTaTaMu. BUKITIOUeHHSIM €
OaraToakTopHa JiHiIlHO-perpeciiiHa Moaelb IS CTaBOK PO3APiOHOr0 PUHKY
Ieno3uTiB, KoediuieHT getepminauii R? as sxoi € MeHwuM 0,7. TakKUM 4MHOM,
BBaXKa€ThCS, 1110 Bapiallisl pe3yIbTaTUBHOI 03HaKU Y 00yMOBJIeHA YaCTKOBUM BILIM-
BOM BUKOPHMCTaHUX Y MOJIEJi YNHHUKIB Xj;

- Kpurepiit @imepa € OLIBIIMM 3a oro TabJIMuHe 3HAYSHHS IS YCiX BUTIA -
KiB, a OTK€ PiBHSIHHS Perpecii € CTaTUCTUYHO 3HAYYIIUMMU.
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Tabnnuys 1. KoediuieHTn 6aratogpakTopHUX NiHiHO-perpeciiiHux mogenei
AN NPOLLEHTHUX CTaBOK PiSHUX PUHKIB, aBTOPCbKa po3pobka

Bararodaxkropsa JriHIAHO-perpeciiiHa MomeJIb IS CTABOK
Koedpirrierr MisK0a HKIBCEKOTO | MisKOAHKIBCBKOTO |  PO3IPIOHOIO PO3IPIOHOTO
KPEIUTHOTO JIETIO3UTHOTO PUHKY PHHEKY
PHUHKY PHUHKY KpeIuTiB JICTIO3UTIB
Jerepminarii (R2) 0,722 0,708 0,790 0,662
Kpurepiit Oirrepa 21,787 20,386 31,618 16,431

ITonpu 3HaYyLIiCTh PiBHSIHB PErpecii, Ha JyMKY aBTOpa, MOTPiOHO BUKITIOYUTU
3 PO3paxyHKY Ti YUHHUKM, SIKi € HAWMEHII 3HaYylIMMU. [ 1bOro MmpoBeaeMo
OLIiHKY 3HAYYIIOCTi YMHHUKIB perpecii (Tadi. 2).

Tabnmys 2. OuiHKa 3Ha4yLW,0CTi YNHHUKIB NiHiAHO-perpeciiiHux moaenen
ANS NPOLLEHTHUX CTAaBOK PISHUX PUHKIB, aBTOPCbka po3pobka

Baratod akropa JriHIfHO-perpeciiHa MoIeJIb JJI CTABOK
Yun- Kpurepiit MisKOAHKIBCHKOrO | MisKOAHKIBCHKOrO | po3ApiOHOro | poampiOHOIO
HUK 3HAYYITOCTI KPEeJUTHOT'O JIeTI03UTHOr O PUHKY PUHKY
PUHKY PUHEY KpeanuTiB JEII0O3UT1B
t-craTrcTUKA 2,51 2,76 5,13 4,66
X P‘SHz.l‘{eHHf'{ 0,02 0,01 0,00 0,00
Mexd popipemx | 10 19 023<b,<145 | 029<b <067 | 0,38<b <096
1IHTepBaJIlB
t-craTHCcTHUKA 4,14 3,560 3,38 2,77
X, P'3Hz.1quH5.{ 0,00 0,00 0,00 0,01
Mexd mosipemx| 09 1 065 0,18<by<0,68 | 0,05<by<0,20 | 0,04<b,<028
1HTEPBAJIIB
t-craTuCcTUKA -0,92 -1,37 0,64 1,52
X P-auavennsa 0,36 0,18 0,52 0,14
Mewnd mosipemx |10y 205 0,18 <bs< 003 | -0,02 < bss 0,04 | -0,01 < bss 0,09
IHTEpBAJIIB
t-craTHCTHRA 0,06 -0,09 3,37 2,98
X, P-suavenns 0,95 0,93 0,00 0,00
Mesd moBlpwmx| 09}, 2034 040<bi<038 | 008<hi<032 | 0,09<bi<045
IHTEepBaAJIIB
t-craTrcTUKA -2,70 -2,36 -1,38 1,35
X P-aﬂgquHg 0,01 0,02 0,18 0,19
Mexd noBIpWIX| ) 1o (} <006 | -0.45<by<-0,03 | 011 <bs< 0,02 | -0,03 < bs< 0,16
IHTepBaJI1B

Hwusbka 3HauyIIiCTh OKpEMUX YMHHUKIB 111 PiBHSIHb perpecii 00yMoByeHa:

- HasBHICTIO CyNEPEWIMBUX PE3YyJIbTATIB MEX JOBIpUMX IHTEPBAJIiB 3a3Haue-
HUX UMHHUKIB, 1110 HE MAalOTh YiTKOI €KOHOMIYHOI iHTepIipeTallii, a TOMy MalTh
OyTU BUKJIIOUEHI 3 PO3pPaxyHKY;

- 3HAYEHHSMU t-CTaTUCTUKU JUIS IIUX YNHHUKIB, MOIYJIi IKUX € HIKIMMU 32
KpUTUYHE 3HaueHHs t-kputepis CtoioneHTa (2,02) mpu BiInmoBiZHOMY piBHi 3HaUy-

IIOCTI;

- P-3HaueHHSIMM YMHHUKIB, SIKi € OibIMMU piBHS 3HaunMocTi (0,05), a oTke
KoedillieHTH TAKUX YUHHUKIB MalOTh BBAaXKATUCS HYJHOBUMU.
¥ 3B'$13KY i3 HU3BKOIO 3HAYYIIICTIO OKPEMUX YNHHMKIB PiBHSHB (Ta0J1. 2) TTO0Y-
JIYEMO 3aHOBO MOJIEJIi, BKJIIOUMBIIN 10 PO3PAXYHKY JIUIIEC 3HAUMMi YUHHUKH IS
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KOXHOTO 3 piBHSIHb. KputnuHe 3HaueHHsI Kputepito PDimepa misd BCiX piBHSIHBb
cknanatume F,,(0,05;3;44) = 2,816.

ITicns pospaxyHkiB (3 piBHeM 3HaummocTti 0 = 0,05) oTpuMaeMo HACTyIHi
pe3yJbTaTu:

1. bararodakTopHa JiHiliiHO-perpeciiiHa Moaeb 3aJeKHOCTi CTaBOK MixKOaH-
KiBCBKOTO KPEeIUTHOTO pUHKY YKpaiHu (Y) Bif BEeKTOPY He3alexXHUX 3MiHHUX (X)
MaTuMe TaKUI BUTJISI:

y =0,702+0,807 x, +0,434 x, —0,251 .

2. baratodakropHa JiHiliHO-perpeciiiHa Moae/b 3aJ1eXKHOCTi CTaBOK MiX0aH-
KiBChKOTO IEMO3UTHOTO PUHKY YKpaiHu (Y) Bi BEKTOPY He3aJexkKHUX 3MiHHUX (X)
MaTUMe TaKU BUTJISI:

y =0,924 +1,092 x, +0,418 x, —0,256 x.

3. bararodakTopHa JiHiliHO-perpeciiiHa MoeJb 3aJeKHOCTi CTABOK KPEAUTY-
BaHHsI 0aHKaMU Pe3UACHTIB YKpaiHU, KpiM AeMo3UTHUX Kopriopauiii (Y) Big BEKTO-
py He3anaexXHUX 3MiHHUX (X), MaTUMe TaKUii BUTJISI;

y =12,624 +0,453 x, +0,142 x, +0,224 x,.

4. baraTtoakTopHa JiHiifHO-perpeciiiHa MoeJb 3aJe3KHOCTi CTABOK 3aJTyuyeH-
Hs1 OaHKaMM JeTO3MUTIiB Bill pe3UIeHTIB YKpaiHU, KPiM JeMOo3UTHUX Kopropaliiit (Y)
Bill BEKTOPY He3aJIesKHUX 3MiHHUX (X), MaTUMe TaKWil BUTJIS;

y =6,953+0,521x,+0,138 x, +0,243 x,,.

BigmoBimHO 1m0 po3paxyHKiB oTpuMaeMo KoedilieHTu (Tadm. 3), Ha OCHOBIi
SIKMX MOXHa 3pOOUTU TaKi BUCHOBKMU:

- yacTKa Bapiallil pe3y/JbTaTiB 32 paXyHOK IpeJCTaBACHUX Y PiBHSIHHSIX UMH-
HUKIB y 3arajbHuX Bapiaiisx (R?) BKa3yloTh Ha JOCUTb BUCOKMI1 CTYIIiHb iX Bapialliit
y PiBHSIHHSIX U151 MiXKOAHKIBCHKOTO Ta pO3JApiOHOro KpeAUTHUX PUHKIB, TOOTO Ha
JIOCUTH TiCHUI 3B'SI30K YNHHUKIB i3 pe3ylIbraTaMy y TaKMX piBHIHHIX. BUKiioueH-
HSIM € O6aratodakTopHa JIiHiHO-peTrpeciiiHa MOJENb 11 CTABOK MiKOAHKiBCHKOTO
Ta PO3IPIOHOTO IEMO3UTHUX PHUHKIB, KoedilieHT merepMiHawii R? mas skux e
MeHmuM 0,7. MoxHa cKa3aTu, 1110 Bapiallisl pe3ybTaTUBHOI 03HaKu Y 00yMOBJIeHA
YaCTKOBUM BITUBOM BUKOPUCTAHUX Y MOICTI YNHHUKIB X;;

- kputepiit Dimepa € GinbIIMM 3a HOro TabJIMYHE 3HAYECHHS IJIs YCiX BUMAI-
KiB, a OTXKe PiBHSIHHS perpecii € CTaTUCTUYHO 3HAYYIIUMU.

Tabnnus 3. KoediuieHTn 6aratogpakTopHUX NiHiiHO-perpeciiiHux mogenei
AN NPOLLEHTHUX CTaBOK PI3HUX PUHKIB, aBTOPCbka pO3pobka

Bararodakropra JriHIMHO-perpeciitHa Mo eJIb [iJIsl CTaBOK
Koedirsierrm MIK0A HKIBCHKOTO | MIMKOAHKIBCHKOTO | PO3IplOHOIO o3I piGHOTO
KPEIUTHOTO JIETIO3UTHOTO PUHKY PHHKY
PUHKY PUHKY KPeIuTiB JIEIIO3UTIB
Jerepuinarii (R2) 0,716 0,695 0,780 0,623
Kpurepiit Qimepa 36,993 33,391 51,859 24,256

3 MeToI0 MepeBipKu MPaBUJIbHOCTI BilOOPY YMHHUKIB, BKIOUEHUX Y MOJAEIb,
MPOBEAEMO OLIIHKY 3HAaUYIIOCTi YNHHUKIB perpecii (Tadi. 4).
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Tabnnus 4. OuiHka 3HavyLWoCTi PpakTopiB NiHINHO-perpeciiiHux mopenen
AN NPOLLEHTHUX CTaBOK PiSHUX PUHKIB, aBTOPCbKa po3pobka

Barartogaxropua JiHITHO-perpeciiiHa MOJIeJIb JIJsT CTABOK
Yuu- Kpurepii MIsK0a HKIBCEKOTO | Misk0a HKIBCEKOTO | PO3IPIOHOI0 | po3mpiOHOTO
HUK 3HAUYIIOCT1 KPeJIUTHOTO JIeTI03UTHOTO PUHKY PHHKY
PHUHKY PHUHKY KpeJUTIB JIeTIO3UTIB

t-craTucTuKa 3,92 4,47 6,11 4,44

X, P-angquHg 0,00 0,00 0,00 0,00
Memd moslpwmx| 5oy o199 0,61<b;<1,58 | 030<h <060 | 0,28<b <0,76
iHTepBAJIIB
t-craTucruka 4,22 3,47 3,92 2,41

X P-ana}quHg 0,00 0,00 0,00 0,02
Memi poslpwmx | o0 1 064 0,185by<0,66 | 007<b,<0,22 | 0,02<b,<0,25
iHTepBaIIiB
t-crammcrukra
P-smavenns

X3 ; 5 - - - -
Mexa  moBipumx
IHTEPBAJIIB
t-cramucruka 4,00 2,75

X P-aHa.lquHg B B 0,00 0,01
Mesd mosipwx 0,11<b;<0,34 | 0,06<b,< 0,42
iHTepBAJTIB
t-craTucTUKA -3,00 -2,61

X, P‘SHe.l‘{eHHF.I 0,00 0,01 B _
Mesd nosipairx| ) 1o 008 0,45 <bs < 0,06
iHTepBaJIIB

3a pe3ynbraTaMyd pO3paxyHKiB KPUTEPiiB 3HAYYLIOCTI YMHHUKIB PiBHSIHb pe-
rpecii (TabJj1. 4) oTpuMaemMo, 110 BCi YMHHUKMU perpecii € 3Hauyllli, a OTXKe yci MaloTh
OyTH BKJIIOUEHIi 10 BiIMOBiMHUX 6araTohakTOPHUX JiHIHHO-perpeciiHuX Moeei.

3a pesyabraTaMM pO3paxyHKiB PiBHSIHb pErpeciii oTpuMaeMo 3ajeXXHOCTi
3MiHUM CTaBOK MiXk0aHKiBCHKOTO Ta PO3APiOHOT0 KPEAUTHOTO Ta IEMO3UTHOTO PUH-

KiB BiJl 3MiHM YNHHUKIB Xj, sIKi CUCTeMaTH30BaHi y TabiL. 5.

Tabnvys 5. 3MiHN NPOLEHTHUX CTABOK Pi3HUX PUHKIB Yy 3a51I€XXHOCTI
BiZ, 3MiHU YMHHWUKIB, aBTOPCbKka PO3PoOKa

CraBgu
Vosa (armrsme) MIKOAHKIBCHKOTO | MIYKOAHKIBCHKOTO | pO3api0HOIO | po3mpiOHOTO
KpPEIUTHOTO JIEIIO3 U'THOTO PUHKY PUHKY
PUHKY PUHKY KpeauTiB JIET03UTIB

EIEII;H; By o 98 OIEPE 4 0,807 . 11,092 mm. | 1 0453w | 1 0,521 mm.
IIpu 1t obcsaris pedinan-
cyBaHHsA  OaHKIB HA 1 0,434 1111 1 0,418 1111 10,142 ma. | 1 0,138 1.1
1 Mutpa rpH

IIpm t obGcsarie mobimiza-
miiauxX omepariin  HBY

3HaAYMMO He

3HAUYMMO He

3HAYHMO He

3HAUYMMO He

1 mypn rpe

BILJIIBa€

Ha 1 MUTpT TpH BILJIABAE BILJIAB A€ BILJTUBAE BILJIAB A€
Ilpu 1t campma omeparmit

HBY 3 minanvu namepa- SHATIMO He SHATIMO He 10,224 . | 10,243 1.1
Mu Ha 1 MJIpI TPH BILTMBAE BILTBAE

Ilpu 1t campma BaymoTHHUX

inTepsenmizt HBY =Ha 1 0,251 m.om. 1 0,256 .. 3HAUMMO He | 3HAUYUMO He

BILVIMBa€
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3a pe3yabTaTaMy MOXHa 3pOOUTH TakKi BUCHOBKU:

- 3MiHM cTaBOK 3a onepauismMu HBY MawoTh Hail0iibuI 3HAUYyIIMIA BIUIUB Ha
3MiHUM CTaBOK BCiX 4 pUHKIB;

- o0cgaru pediHaHCyBaHHSI MalOTh OUIBIIMKA BIJIMB HA 3MiHU CTaBOK Ha MiX-
0aHKiBCbKUX PUHKAX, HiX Ha pO3IPiIOHUX;

- TIpu 30i/bllIeHH] 00cATiB pepiHaHCYBaHHS OaHKIB CTABKW Ha PUHKAX TAKOX
3pocTaloTh. Taka cuTyallis, Ha AYMKY aBTOpa, MOSCHIOETLCS TUM, 11O MPU MiABU-
IIEHHI PUHKOBUX CTABOK 30iMbLIYEThCS MOMUT OaHKIB Ha pediHAHCYBaHHS Bil
HBY. Ockinbku octaHHii ipu pediHaHCYBaHHI OaHKIB HE KOPUCTYETHCS MPUHIIU-
MOM 3aJ0BOJICHHS BCiX MOAaHUX OaHKAMU 3asiBOK Oiiblli 00csaru pediHaHCYBaHHS
HE 3aBXIU 31aTHi e(beKTUBHO 3HU3UTU PUHKOBI CTABKU O MOMEPEIHBOTO PiBHS;

- 3MiHa o0csriB MoOinizauiiHux omnepauiii HBY mae HailimeHin 3Havymmit
BIUIMB HAa CTaBKW HA PUHKY;

- 3MiHa canpaa onepauii HBY 3 kymiBii-nponaxy iHHUX ManepiB Ma€e 4acT-
KOBUI BIUIUB JIMIIE HA CTABKU Ha PO3APiIOHOMY PUHKY KPEAUTHUX Ta JEMO3UTHUX
pecypciB. MiHiMalbHUI BILUIMB 1IbOIO YMHHMKA Ha MiKOAHKiBCbKi PUHKM MOXKHa
MOSICHUTHU TUM, 1110 Taki ornepaliii HauioHanbHUI1 6aHK 3a3BUYail 3MiliCHIOE Hare-
pPeNOoHI BeJIMKUX BUILIAT JUIS1 HiBEJIIOBAHHS 3arpo3 HecTavi JIiKBiIHOCTI y OaHKiB, a
OTXe 11i TPOIII HEe 3aTPUMYIOThCS Y OAHKIBCHKill cCUCTEMI;

- 3MiHa caiibIa BaMIOTHUX iHTepBeHLi HBY y rpuBHi, Ha BiMiHY BiJ iHIIIUX
YUHHUKIB PiBHSHb Ma€ 00EPHEHOMPOMNOPIIiIHHUI BIJIUB Ha CTaBKW HA PUHKY i €
OiTbII 3HAYMMUM [T CTAaBOK MixKOaHKiBCbKOTO KPEAUTHOTO Ta NEMO3UTHOTO PUH-
KiB. [IpoTe Takuil BIJIMB € HMXXKYMM 3a BIUIMB JESIKUX iHIIMX YMHHUKIB, a OTXe
MOXHa CTBEpJKyBaTU MPO He3acTocyBaHHS HalioHaibHUM GaHKOM BallOTHUX
IHTepBEHLIIH 17151 pEeryJIIoBaHHS CTaBOK IPOILIIOBOTO PUHKY.

J71s1 TOCTiIKeHHS B3aEMO3B'SI3KIB MiX J€IKMMU YMHHUKAMU TPOIIOBO-
KPEIUTHOTO PUHKY MPOBEAEMO KOPEISALINHUIA aHAITi3, IKUI TIOJISITAE Y PO3PAXYHKY
koedinieHTa Kopesii [TlipcoHa Mix HUMMU.

Koediuient kopensuii [lipcoHa MixX 1BOMa 3MiHHUMM JOPIiBHIOE KoBapiallii
LIMX ABOX 3MiHHUX (X,y), a00 cyMmi 10OYTKiB BiIXWJI€Hb, MOIiIJIEHUX Ha TOOYTOK iX
cTaHAapTHUX BigxuiaeHb. Lleit koedilieHT po3paxoBY€EThCs 32 (DOPMYIIOIO:

_ S =Xy, - Y) _cov(x,y)
fy = m 2 m —2 2.2
\/z,‘=1(xi _X) z,-:1(yi _y) \/sty

Ie X,y — Bubipkosi cepenni x™,y™; sf,sf — BUOipKoBi aucnepcii; r,, U[-11].

Koediuient kopensuii IlipcoHa mokaxe, HAaCKiJIbKM 3MiHa 3Haye€Hb OJHUX
YUHHUKIB 3aJIEXKUTh Bill 3MiHU 3HAYEHb iHIIUX.

CrioctepexkeHHs 0yaeMo MPOBOAMTH 3a MiCSTYUHUMM AaHUMU 3 ciuHsg 2010 p. mo
rpynens 2013 p. [11; 12; 14; 17].

ITin yac mocaimkeHHs OyayTh po3paxoByBaTucs KoediuieHTn Kopensuii ITip-
COHa MiX HACTYMTHUMU 3MiHHUMU (UMHHUKAMU):

a) ISl BU3HAYEHHS B3a€EMO3B'SI3KiB MiXK OCHOBHUMU TMPOLIEHTHUMU CTaBKaMU
TPOLLIOBO-KPEIUTHOIO PUHKY:

- cepelHbO3BaXKeHa MPOLEHTHA cTaBKa 3a onepauisimu HBY;

- MPOLEHTHI CTaBKU MixK0aHKiBChKOIO KPeIUTHOTO PUHKY YKpaiHu;

- MPOLEHTHI CTaBKU MixXK0aHKiBCHKOTO JEMO3UTHOTO PUHKY YKpaiHu;

)
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- TIPOLIEHTHiI CTaBKM KpenuTyBaHHS OaHKaMU DPE3UIEHTIB YKpaiHU, KpiMm
JIETMO3UTHUX KOpHopalliii;

- MPOLEHTHI CTaBKM 3aJlydeHHsI OaHKaMU JEeTO3UTiB BiJl pe3UIEHTIB YKpaiHu,
KpiM IeMO3UTHUX KOPIOpalliii;

0) /11 BU3HAYSHHS B3a€EMO3B'SI3KiB MixX KiJIbKiCHUMU 3HAUYEHHSIMU T'POIIIOBO-
KPEIUTHOTO PUHKY:

- 00csru pedinancyBaHHs 6aHkiB HBY,

- 00csru Mobinizauiitnux onepauii HBY;

- canpao onepauiit HBY 3 kynisni-nponaxy HiHHUX NaIepis;

- capao BamoTHUX iHTepBeHLiit HBY y rpusHi;

- 00csru KpeIuTyBaHHsI OaHKaMU iHIIMX AEMTO3UTHUX KOopIiopaliil Ykpainu;

- 00csru 3aylydeHHs 6aHKaMU IEMO3UTiB Bill iHIIMX JEMO3UTHUX KOpHopalliit
Ykpainu;

- 00csru KpeauTyBaHHSI OaHKaMM PE3UACHTIB YKpaiHU, KpiM IEMO3UTHUX
KOproparliii;

- 00csru 3amy4eHHs1 6aHKaMU AETIO3UTIB Bill pe3UIeHTIB YKpaiHU, KPiM Iemno-
3UTHUX KOPIOpAILLiii.

181 3py4HOCTI CUCTEMATU3YEMO PE3YJIbTaTU Y ABi TaOAULI — [JIs BigoOpaKeH-
HsI MMPOIIEHTHUX (TabJ1. 6) Ta KiTbKiICHUX 3B's13KiB (Tab1. 7).

Tabnnys 6. KoediuieHTn kopensauii MipcoHa MiXk OCHOBHUMMU NMPOLEHTHUMU
cTaBKaMu rpoLlOBO-KPeAUTHOro puHKy 3a nepiog, 2010-2013 pp.,
aBTOpPCbka Po3pobKa

3a MIKOAHKIBCHKOrO | MIsKOAHKIBCHKOIO
orepariaMmu KPEUTHOrO JIETIO3UTHOr 0 PUHEY PHHEY
HEY i f— KPeJIuriB | IeI03UTIB
3a OIlepariaMu
HEY - 0,7 0,7 0,7 0,7
MIKOAHKIBCEKOrO
KPeIUTHOTO 0,7 — 1,0 0,9 0,6
DPHHKY
MIKOAHKIBCEKOIO
JIETI03UTHOTO 0,7 1,0 — 0,9 0,7
PHHKY
PUHKY KPeJUTIB 0,7 0,9 0,9 — 0,9
PHUHKY JIETI03UTIB 0,7 0,6 0,7 0,9 -

3a pesynbraTaMM OOCJIIKEHHS KOpPEeJsiii MiXX OCHOBHMMM IIPOLIEHTHUMU
CTaBKaMU T'POIITOBO-KPEAUTHOTO PUHKY MOXHA 3pOOUTH TaKi BUCHOBKM:

- 3arajJloM CIIOCTEpIira€ThCsl BUCOKaA KOpeJsllis MiXX BCiMa OCHOBHUMMU
MMPOLICHTHUMU CTaBKaMU I'POILIOBO-KPEIUTHOTO PUHKY;

- HaliBMIIe 3HaYeHHs KoedinieHTa Kopensuii [TipcoHa ctaHoBUTH | i BKasye
Ha MOBHY KOPEJSILiI0 MiXK TPOLIEHTHUMU CTaBKaMU Mi>)KOAHKiBCbKUX JAEMO3UTHOTO
Ta KPEAUTHOTO PUHKIB;

- HallHWXK4Ye 3HayeHHs1 KoediuieHTiB kopensauii Ilipcona cranosurs 0,6 i
BKa3y€e Ha KOPEJISIIil0 BUIIE CEPEIHBOTO MiX MPOILEHTHUMU CTaBKaMM 3aTy9eHHS
0aHKaMM JeNO3UTIiB BiJ pe3uIeHTIB YKpaiHu, KpiM JIEeMO3UTHUX Kopropaiiil Ta
Mi>KOaHKiBChKOI'O KPEAUTHOTO PUHKY.
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3a pesyabTaTamMu po3paxyHKy KoedilieHTiB [lipcoHa MiXX OCHOBHUMU TPO-
LIEHTHUMU CTaBKaMU IPOILIOBO-KPEIUTHOTO PUHKY MOXHA KOHCTaTYBaTH, 1110 PUH-
KOBI ITPOLIEHTHI CTAaBKM HE MOBHICTIO 3aJIeXXaTh Bif mpoueHTHO1 nojituku HBY. Lle
MOXHA MOSICHUTU SIK CYTTEBUM BIUIMBOM Ha PUHKOBI MPOLEHTHI CTaBKU IHIIUX
30BHIILIHIX YNHHUKIB, TaK i TUM, 1110 HBY, npoBoasiuu TeHaepu 3 pediHaHCYBaHHS,
He KepyeTbest nmpuHimnoM 100% 3amoBosieHHST 3asiBOK OaHKIB, a OTXe i He MoXe
JKOPCTKO PEryjaloBaTH PUHKOBI MPOLEHTHI ctaBKU. KpiM Toro, 3HayHa KiJIbKiCTb
0aHKiB He MalTh JAocTyny Ao pediHaHcyBaHHsi HBY uepes HemocTaTHiCTh
PEeryJSiITUBHOIO KalliTaldy, HasBHICTb CTaOuTi3allilHUMX KpeauTiB abo BiCYTHICTh
HajieXKHOro 3abe3nedyeHHsl (aKTUBIB) TOIIIO.

Tpeba 3a3HaYUTH, IO ICTOTHUI 3B'SI30K MiXXK YMHHUKaMU OaratohakTOpPHOI
Mofesti X; BiICYTHIH, OCKUIbKM HOTO HAasiBHICTH CBiTYmMIa O Mpo MYJIBTUKOJIIHEap-
HICTh Ta BUMaraja BUKJIFOUYEHHsI OJJHOTO i3 TAKMX YMHHUKIB i3 MozeJi. Ik Hacaigok,
y Ta0J1. 7 HABOAUTHCS 3B'SI30K JIMIIIE 3 MTOKA3HUKAMMU, 110 He BKJIIOYAJIUCH 10 OaraTo-
(aKTOpHUX perpeciiHuX Mojesei, HaBeeHUX BUIIIE.

Tabnnus 7. KoediuieHTn kopensauii MipcoHa MiX KilbKicCHUMU NoOKa3HUKaMu
rpoLIOBO-KPEeAUTHOro pUHKY 3a nepiog, 2010-2013 pp., asTopcbka po3pobka

obcsarm obesri obcsru obesrit
S — 3aJIyUYeHHS O 3aJIyYeHHS
OaHKkaMm OaHKaMm
GaHKaMU . OankamMu A
° JIeTIO3UTIB ; JICTIO3UTIB BiJT
IHIIIX . Pe3uIeHTIB .
BITIHIX |y . pe3uIeHTIB
JIETIO3UTHIX KpailHM, KPIM |y -
KOPIOpariii FLCTIOSHTHITX JTETI03 UTHIX D ALHH, KpIM
" KOPIIOpaIiii - JTETIO3UTHIX
Vs paiirm Yrpaiau ropropartt KOPITOPATIii
obcsru pedplHAa HCyBaAHHS
bankis HBY 0,5 0,3 0,6 0,5
00csArr MOOLITI3AINMHITX 0.2 0.2 01 0.1
oneparivt HBY i i i ’
caipo ormepaii HBY 3
KYITIBJI-TIP O &Ky ITIHHUX 0,3 0,3 0,3 0,2
marepis
caJb10 BAJIIOTHIX ) ) ) )
irrepBenmii HBY y rpusni 0,2 02 0,4 0,2
00C AT KpeIuTyBAHHS
OaHKAaMM 1HIINX JEI03UTHAX - 0,6 0,9 0,9
KOpIopaiii YKpaim
00CsArY 3aTyUeHHs OaHKaMI
JIeII03UTIB BIJT 1IHIIX 0.6 _ 0.8 0.9
JIETIO3 UTHUX KOPIIOPAITi ’ ’ ’
Vipaian
00C SITY KPeUTYBAHHS
GaHKaMU Pe3UICHTIB
Vrpaiuu, KpiM JIeI03UTHUX 0,9 0.8 - 1,0
KOpIIOparmii
00CAaru 3aIydeHHs DaHKaMu
JICTIOSNTIB Biff Pe3HienTiB 0.9 0.9 10 B
Vipainm, KpiM Jermo3uTHUX
KOPIIOp aIii

3a pesyabTaTaMu AOCTIIXKEHHS KOpessiiii MixK KUTbKiCHUMU 3HAYEHHSIMU TPO-
IIOBO-KPEAUTHOTO PUHKY MOXKHA 3pOOMTH BUCHOBOK, 1I10:

AKTYAJIbHI TTPOBJIEMWN EKOHOMIKW Ne9(159), 2014



MATEMATUYHI METOAMN, MOZEJ1I TA IHOOPMALLIVIHI TEXHOJ10T1i B EKOHOMILII 509

- CIIOCTEpIra€ThCsl 3HAYEHHSI KOpPEJsLlil HUXYEe CEPeIHbOr0 MiX calabIaMu
onepauiit HBY 3 kynisii-npoaaxy LiHHUX ManepiB, BaTOTHUX iHTepBeHLii# HBY y
IpUBHi, obcsaramu MoOinizalitHux onepauiit HBY i o6csaramu kpenutyBaHHs 6aH-
KaMM Ta 3aTy4eHHS HUMU JETO3UTIB;

- CIIOCTEPIra€eThCsl CepeHE 3HAYEHHST KOpeJsllii Mix obcsaramu pediHaHCy-
BaHHs O0aHkKiB HBY i oO6csiraMmu kpeauTyBaHHS 6aHKaMU Ta 3aTyY€HHS HUMU JIeTI0-
3UTIB;

- CIIOCTEPIra€ThCsl BUCOKE 3HAYEHHS KOPEJSLil MiX Pi3HUMM MOKa3HUKaMU
00CsTiB KpeIUTyBaHHSI OAHKAMU Ta 3aJTyY€HHSI HUMU JI€TO3UTiB.

3a pesyabraTaMu po3paxyHKy KoedilieHTiB [TipcoHa MixX KilbKiCHUMU MOKa3-
HUKaMM TPOILIOBO-KPEIUTHOTO PUHKY MOXHA KOHCTaTyBaTH, IO Ha BiAMIHY Bil
Baromoi 3aJIeXXHOCTi MpoueHTHoI nojgitTuku HBY i3 iHmMMu npoleHTHUMU CTaB-
KaMM TpOILIOBO-KPENUTHOIO PUHKY, 00CSATH HOro omepailiii i3 6aHKaMKu He MaloTh
JIy>ke TICHOTO 3B'SI3KY i3 o0csraMy OaHKIBCBKMX oIlepalliii. HaiTicHimmii 3B's130K
00csirn GaHKIBChbKMX Omepalliii MaloTh caMe i3 obcsiramu pediHaHcyBaHHS HDBY,
MPOTE BiH HE € Ty>KE€ CYTTEBUM.

BucnoBku. K MoxxHa 1MoOaunTH 3 pe3yJbTaTiB AOCTiIKEHHSs, 110 6a3yBaloCh
Ha nobynoBi bararodakTopHOi JiHiiiHO-perpeciiiHoi Mmoaeni, onepauii HBY 3ara-
JIOM CYTTEBO BIUIMBAIOTh HA PUHKOBI MOKA3HUKN OAHKIBCHKOTO CEKTOPY €KOHOMIi-
ku. Kpim Toro, icHye BUCOKMI CTYMiHb 3aJIe3KHOCTI MixX onepauismu HaltioHaabHO-
ro 0aHKy YKpaiHu Ta MOKa3HUKAMM MiXOaHKiBCHKOTO Ta PO3APiOHOro OaHKiBCh-
KOTO PUHKIB i JOCUTH TiICHUI 3B'sI30K MiXX HUMU. KopesiiiiHuii aHai3 mokasas,
110 HAWTICHIIINI 3B'SI30K CITOCTEPIra€EThCS MiXK MOKa3HUKAMU MixKOaHKiBCHKOTO Ta
po3apidHOro 6aHKiBCHKOIO PUHKIB.

BuzHaueHo HeoOXinHicTh y pecdhopmyBanHi posii HBY min yac 3aificHeHHS Tpo-
IIOBO-KPEJUTHOTO PEryJIIOBaHHS, 30KpeMa:

- 3 METOIO MOCWJIEHHS BIUIMBY MpolleHTHOI nosiituku HBY mae Oytu nepen-
OaueHe OiblLI THYYKE PEryJII0BaHHS IPOILIOBOTO PUHKY Yepe3 BCTAHOBJIEHHS MPO-
LIEHTHUX CTaBOK Ta 00CSTiB pediHaHCYBaHHS, BUXOASYU 3 MOTPEO PUHKY;

- 3 METOIO IOCTYITy IIMPIIOTo MepesiiKy 0aHKiB, 1110 Ma€ MO3UTUBHO BILIMHYTHU
Ha edEeKTUBHICTh 3AiCHEHHS PEryJIlOBaHHS TIPOILIOBO-KPEAUTHOTO PUHKY, Mae
OyTH pO3IIMPEHO Nepeik 3ade3rneueHHs 3a onepauisamu 3 HBY; nposonutuce HBY
orepalii BaJIOTHOIO CBOITy [2], 110 J03BOJUTH OaHKaM, SIKi HE BOJIOAIIOTH BilMoO-
BiTHUM 320€3IMeYeHHSM Y LIiIHHUX Manepax, oTpUMyBaTu rpuBHeBi komty y HBY 3a
BAJTIOTY Ha MEBHUI Mepiof; BiIOYTUCH AepeTyJIsiilisl JOCTyIly OaHKiB A0 pediHaHCy-
BaHHs1 HBY;

- 3 MEeTOI0 e(heKTUBHIILLIOIO CAMOPETYIIOBAHHS IPOILIOBO-KPENUTHOI CUCTEMU
HBY mae nmpoBoauTH NOTITUKY CIIPUSHHS PO3BUTKY iHMPACTPYKTYpPHUX MPOEKTIB,
10 MOJIMIIUTG ePEKTUBHICTh MEPEPO3NOALIEHHS Ipollel Y 0aHKIBChKill cCUCTeMI,
CIIPUSITUME TMEPETIKAHHIO TPOIIEH i3 OUIbII JiKBIAHUX OaHKIB y MEHII JIIKBiTHi Ta
3MeHIIuTb pojib HBY sk mocepenHuka y nboMmy mpoleci.

ITpoBeneHe OOCHIIXKEHHSI MA€ CIPUITU MONATBIIOMY BUBYEHHIO POJi LIEHT-
pajbHOTO O0AHKY Y PEerylOBaHHI TPOLIOBO-KPEAUTHOIO PUHKY SIK YAHHUKA BILUIUBY
Ha OCHOBHiI MaKpOE€KOHOMiUHi MTOKa3HUKH.
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